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I. PANORAMA INTERNACIONAL

1 COTIZACION Y PRECIOS DE COMMODITIES

Durante el mes de septiembre de 2026, los precios GRAFICO 1.1

internacionales de los principales commodities relacio-
nados con el sector energia evolucionaron como se O WT| BRENT e=O==HENRY HUB ==O==CARBON ==O==COBRE
aprecia en el siguiente grafico 1.1.

Respecto del West Texas Intermediate (WTI), petréleo 116%
de referencia para el mercado de Estados Unidos, en 90%
septiembre de 2026 alcanzé un promedio de 96,38
USD/bbl, habiendo marcado el valor mas alto en abril
de 2026 con 99,22 USD/bbl y el méas bajo en diciembre
de 2025 con 57,99 USD/bbl. 12%

64%

38%

-14%
Por su parte, el precio promedio del petréleo Brent en el
mes de septiembre de 2026 alcanzé un promedio de
116,89 USD/bbl, habiendo marcado el valor mas alto en
abril de 2026 con 122,34 USD/bbl y el mas bajo en di- TABLA 1.2
ciembre de 2025 con 62,72 USD/bbl.

-40%

HENRY CARBON COBRE
ANO MES wrl BRENT HUB TERMICO LME

USD/bbl USD/bbl
. . USD/MMBtu  USD/ton uSD/Ib
A su vez, el precio promedio del marcador HENRY HUB,

el cual sirve de referencia para la importacion de Gas 202509 6363 67.90 297 106,96 m

Natural Licuado (GNL), presenté durante el mes de 0 60,7 64,64 3® 09,71 485
septiembre de 2026 un valor de 2,95 USD/MMBtu, ha- U 5947 63,63 3.86 0,63 4,90
biendo marcado el valor més alto en enero de 2026 con © 4% mr3 535
7,11 USD/MMBtu y el mas bajo en agosto de 2026 con 2026 01 60,2 66,54 7,1 118,48 594
2,77 USD/MMBtu. 02 64,42 7109 357 115,52 5388

03 91% 103,84 3,06 118,38 5,67
En cuanto al carbén mineral térmico EQ 7.000 kcal/kg 04 mm 278 8174 557
promedié durante el mes de septiembre de 2026 un 05 99,6 07.80 294 %141 6.1
valor de 143,61 USD/ton, con un valor maximo de 06 8166 85.7 35 14,60 66
148,78 USD/ton y un minimo de 106,96 USD/ton, en el o7 7897 8330 201 601
mes de julio de 2026 y en septiembre de 2025, respecti- 08 8266 0067 4155 651
vamente. 09 96,38 116,89 2,95 #%3,61 6,57

Para finalizar, el precio del cobre LME' promedié un TENDENCIA 1.3

total de 6,57 USD/Ib durante el mes de septiembre de J\_/ P A '-,f /\/—/'
2026, con un valor minimo de 4,51 USD/Ib en septiem- *

bre de 2025 y un maximo de 6,57 USD/Ib en septiembre VARIACION 1.4

de 2026. MENSUAL +6,60% +28,92% +6,50% +146% +0,9%%
TRIMESTRAL  +8,03% 437,24% -6,35% -0,68% +6,70%
ANUAL 5147% 72,%5% 067% 1B427%  +4552%

Fuente: CNE, COCHILCO.

! London Metal Exchange (LME), o Bolsa de Metales de Londres (BLM) en espafiol. 3


https://www.cne.cl
https://www.cochilco.cl
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2 INDEXADORES INTERNACIONALES

A continuacién se presentan los valores para los inde- GRAFICO 2.1

xadores Consumer Price Index (CPI), Producer Price

Index (PPI), Capital Equipment y Commodities, indice =o==CPI PPl —O=—PP 0= Doler Pc
(Commodities) (Capital equipment)

de Precios al Consumidor (IPC) 'y el Délar Observado
Promedio Mensual entregado por el Banco Central de
Chile. Estos son indicadores de referencia relevantes
en el mercado energético local, utilizados en las féormu- 8%

12%

las de indexacion que tienen por objetivo mantener el 4%
valor real de las tarifas por un determinado periodo de
tiempo.

CPI - Consumer Price Index, es el indice de precios al -8%
consumidor (Estados Unidos) y refleja los cambios en 12%
el costo para el consumidor promedio de adquirir una

canasta de bienes y servicios que se pueden fijar o

cambiar a intervalos especificados, como anualmente. TABLA 2.2
En Chile, el CPI se utiliza para indexar, en conjunto con
: < PPI PPI .
otros datos como el IPC, los precios de nudo de largo ANO MES  CPl (o modities) (Capitalequipment) D0 °'2" IPC

plazo de energia y potencia (contratos, resoluciones y

otros). Asimismo, se utiliza para indexar, en conjunto 2025 09 32480 262,05 m SO m

con otros indicadores las tarifas de transmisién nacio- 0 - m 22728 953,97 09,9
nal. 1 324,2 26191 227,71 935,70 109,47
) m 26135 228,43 9%,%6 109,26

2026 01 32525 263,61 230,42 883,97 109,71

PPI - Producer Price Index, es el indice de precios al 02 326,79 269,54 230,87 109,7
productor, el cual mide el cambio promedio en el tiem- 03 330,21 276,11 23126 909,89 110,75
po, en los precios de venta recibidos por los producto- 04 333,02 28272 23194 897,89 12,18
res nacionales para su produccion (Estados Unidos). 05 335, 29028 232,58 897,64 12,37
Los precios incluidos en el PPl son de la primera 06 333.95 286,04 232,95 90338 1035
transaccion comercial para muchos productos y algu- 07 333,92 284,97 23302 930,97 1245
nos servicios. En Chile el PPI se utiliza para indexar, en 08 33408 28774 23451 o766 .

conjunto con otros indicadores, las tarifas VAD. En el
09 m 295,71 234,89 94727 m

gréfico 2.1 se presenta el valor mas reciente disponible
o . . TENDENCIA 2.3
a la fecha de emision de este informe, el cual sirve co-

mo referencia para el ajuste de todas las series de da- H” ' //f v :

tos incluidas en este capitulo.

VARIACION 2.4

MENSUAL +0,59% R2,77% +0,16% 43,23% 40,39%
TRIMESTRAL +0,89% +3,38% +0,83% +4,86% +1,0%
ANUAL +3,74% +12,84% +4,01% -136% +4,08%

Fuente: Banco Central.

Los datos del IPC contenidos en este reporte corresponden a la serie histérica empalmada base 2023=100. 4

2 Por un cierre federal de 43 dias y la falta de presupuesto entre el 1 de octubre y el 12 de noviembre de 2025, el BLS no pudo recopilar datos clave de octubre de
2025. Como, por ejemplo, el indice de precios al consumidor (CPI). Mas informacion en el siguiente enlace.



http://www.bcentral.cl
https://www.bls.gov/bls/2025-lapse-revised-release-dates.htm

3 INDICES MUNDIALES

Para tener una mirada econémica a nivel mundial y
compararla con el comportamiento del sector energéti-
co al mismo nivel, presentamos en el grafico 3.1 la
evolucion para los Ultimos 13 meses de los indicadores
MSCI en sus categorias World (grandes y medianas
empresas de mercados desarrollados), ACWI IMI
(grandes, medianas y pequefias empresas de merca-
dos desarrollados y emergentes) y el indice especifico
para el Mercado Energético. En la tabla 3.2 se presen-
tan los valores mensuales de los indices, destacando
maximos y minimos. A su vez en los gréficos 3.3y la
tabla de variaciones 3.4 se presentan las tendencias de
los mercados y las variaciones mensuales, trimestrales
y anuales de cada uno de los indicadores analizados.

Los indexadores presentados son los siguientes:

Morgan Stanley Capital International (MSCI) - Provee-
dor internacional de indices, datos y herramientas de
andlisis para apoyar la toma de decisiones de inver-
sion. Su linea de productos y servicios incluye indices,
herramientas analiticas, datos, benchmarks de bienes
raices e investigacién Environmental Social Governan-
ce (ESG).

MSCI World - Considera una cartera de empresas gran-
des y medianas a nivel mundial.

MSCI ACWI IMI - Considera una cartera de empresas
grandes, medianas y pequefias a nivel mundial.

MSCI Energy Index - Esta disefiado para capturar los
segmentos de capital grande y mediano a lo largo de
23 paises, con un total de 89 compafiias relevantes.
Las compafias top 10 son: EXXONMOBIL HOLDINGS,
CHEVRON CORP, SHELL, TOTALENERGIES, CONOCOP-
HILLIPS, MARATHON PETROLEUM, VALERO ENERGY
CORP, BP, PHILLIPS 66 y ENBRIDGE.
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GRAFICO 3.1

@O MSC| World

MSCI ACWI IMI @mmOmms \|SC| Energy

TABLA 3.2
ANO MES MSCL:SVI\DIorId MSCISSCDWIIMI MSClIJISESergy
2025 09 4.306,70 245852 264,02
10 4.39042 2507,36
1 4.397,99 250781 268,14
© 4.430,38 253126 267,29
2026 01 452759 2.613,09 300,92
02 4.556,79 265196 326,41
04 4.660,70 269824 355,80
05 4.864,59 2.828,37 333,89
06 4.825,50 2.807,96 312,86
07 4.847,88 2.798,65 352,43
.
09 4.902,65 2.828,81 358,18

TENDENCIA 3.3

,—f\/¢ .

VARIACION 3.4

-

s

MENSUAL

TRIMESTRAL

ANUAL

Fuente: Investing.

-131%
+160%

+13,84%

-156%
+0,74%

+15,06%

-241%
+#,49%

+35,66%


https://www.msci.com/
https://es.investing.com
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4 FONDOS VERDES DE INVERSION

A continuacion se presenta en el grafico 4.1 la evolu- GRAFICO 4.1

cién de dos Exchange Traded Fund (ETF) en contraste
con el indice MSCI Energy, que tiene como objetivo
comparar los fondos de inversiones de empresas deno-
minadas “verdes” o de energias limpias con los merca-
dos tradicionales de la energia.

Los fondos verdes presentados son los siguientes:

iShares Global Clean Energy ETF (ICLN) - Es un fondo
compuesto por inversiones en acciones a nivel mundial
de empresas del sector de las energias limpias, el cual
busca rastrear sus resultados de inversion en un indice
compuesto por acciones globales. Dentro de este fon-
do destacan las top 10 empresas con la mayor partici-
pacion: FIRST SOLAR, NEXTPOWER INC, IBERDROLA,
BLOOM ENERGY CLASS A, CHINA YANGTZE POWER
LTD A, AXIA ENERGIA SA, VESTAS WIND SYSTEMS, ANO MES
ORMAT TECH INC, CHUBU ELECTRIC POWER INC y

ICLN QCLN M SCI Energy
usD usD usD

First Trust NASDAQ Clean Edge Green Energy Index g 16,99 4542 268,14
Fund (QCLN) - Es un fondo con una amplia cartera de © 6,43 44559 267,29
empresas cotizadas en los Estados Unidos en la indus- 2026 01 8,5 49,26 300,92
tria de energias limpias. Las empresas elegibles deben 02 822 48,41 32641
ser fabricantes, desarrolladores, distribuidores o insta- 03 829 4647 36341
ladores de uno de los cuatro subsectores siguientes: 04 2077 58,65 355,80
materiales avanzados (que permiten limpiar o reducir 05 m 33389
la necesidad de productos derivados del petréleo), inte- 05 2049 6132 30,86

ligencia energética (red inteligente), almacenamiento y
07 7,55 49,26 35243

conversién de energia (baterias hibridas), o generacién
o o o 08 7,30 48,91 367,04

de electricidad renovable (solar, edlica, geotérmica,
09 7,00 48,27 358,18

etc.).
TENDENCIA 4.3

Es importante considerar que los ETF presentados /\/_/M . _—/\/-
(ICLN y QCLN) son de caracter referencial y no consti- .

tuyen una visién absoluta del mercado global de ener- VARIACION 4.4

gias no contaminantes. MENSUAL 1,73% 1,31% 241%
TRIMESTRAL 17,03% 21,28% +14,49%
ANUAL +9,82% +15,04% +35,66%

Fuente: MSCI, Investing.

(o3}


https://www.msci.com
https://es.investing.com
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5 PRECIO DE ACCIONES INTERNACIONALES

A continuacion en la tabla 5.1 se presenta un conjunto de
acciones de empresas extranjeras que poseen algun
vinculo de propiedad con empresas del sector energia
chileno. Aqui se muestran las variaciones de precios de
dichas empresas en sus bolsas locales comparadas con
los respectivos indices bursatiles de las bolsas donde son
transadas, para un periodo de tiempo mensual, trimestral y
anual, respecto del precio del mes de septiembre de 2026
referido en la misma tabla.

Al analizar el desempefio de las acciones, se observa que
la mayor variaciéon positiva, tanto mensual, trimestral y
anual, corresponde a PETROBRAS con alzas de 7,1%,

28,9% y 59,5%, respectivamente.

En cuanto a las caidas en el precio de las acciones, la
mayor  disminucion  mensual corresponde a
BROOKFIELD, con una variacion de -13,4%. A nivel
trimestral, la mayor caida se registra en ACCIONA, con
-23,2%. parte,
BROOKFIELD presenta la mayor variacion negativa, con
una disminucion de —21,7%.

Por su en términos anuales,

TABLA 5.1
VALOR A VARIACION DE PRECIO
iNDICE ACCION SEPT-26 MENSUAL TRIMESTRAL ANUAL
AES #,90 USD 1% 6% | B2% |
Duke 1,01 USD -4,9% i -9.9% E o
DOW JONES
i Shell 95,05 USD 39% 22,6% 329%
Brookfield 4458 USD “BA% -0,6% ' 217%
185567 USD 07% 17% 0%
BOVESPA Petrobras 53,87 BRL 7% 28,9% 59,5%
(i), 186.340,00 BRL 50% 8,3% 274%
- Terpel 18.620,00 COP 50% 47% 217%
(Elomi) 25496 COP 5,% 2,3% 36,%
. Centrica %770 GBP osox . “B5% l 13%
gt 0.60600 GBP I 2,0% 10% | BA% '
. Enel 875 EUR 7.2% “B0% 8.4%
il 5137198 EUR 1 24% 1 -0,6% 20.2%
A Engie 2281 EUR E = B o 25.0%
(P met) 7.964,51 EUR l 44% l 5,2% 09%
Acciona 22,80 EUR 15% | 1 -232% 245%
IBEX 35
T Gas Natural 20% EUR A% 6.%% 0,%
042620 EUR i 2,7% 02% | 255%

Fuente: Investing.



https://es.investing.com
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Il. PANORAMA NACIONAL

1 PIB, GENERACION Y DEMANDA ELECTRICA

A continuacién se visualiza en el grafico 1.1 la varia- GRAFICO 11

cion porcentual del Producto Interno Bruto de Chile
(PIB), la generacion eléctrica del Sistema Eléctrico Na- e=Om==P|B  e=O== GENERACION  ==O===DEMANDA PROM.
cional, junto con la demanda energética promedio del
mismo sistema. Dichos valores porcentuales tienen un
objetivo de comparacion para analizar la relacion entre
el PIB y el consumo de electricidad.

El Producto Interno Bruto es el valor total de los bienes
y servicios producidos en el territorio en un periodo
determinado, libre de duplicaciones. Se puede obtener
mediante la diferencia entre el valor bruto de produc-
cion y los bienes y servicios consumidos durante el
propio proceso productivo, a precios de comprador
(consumo intermedio). Esta variable también puede

expresarse en términos netos, deduciendo del PIB el TABLA 1.2
consumo de capital fijo asociado a los bienes de capi-

. L, o . PIB GENERACION DEMANDA PROM.
tal utilizados en la produccion. Este indicador se en- ANO  MES MM$ GWh MW
cuentra en las base de datos estadisticos del Banco
Central y en el grafico 1.1 se presenta el valor mas re- 2023 s 7045 10594
ciente disponible a la fecha de emision de este informe, 09 6833 10596
el cual sirve como referencia para el ajuste de todas las © 75264 7.186 10328
series de datos incluidas en este capitulo. 2024 03 76.700 7.217 149

06 74.886 7.226 10.539
En relacién a la generacién eléctrica durante el mes de 09 74738 6.696 10.248
junio de 2026 alcanzo6 un total de 7.537 GWh lo que 2 84.357
representa una variacion trimestral de 1,09%, semestral 2025 03 81964 7.256 10.489
de 0,28%y anual de 4,29%. 06 82,873 7226 0258

09 82,693 6.763 1413
En cuanto a la demanda promedio para el Sistema 2 754 1676
Eléctrico Nacional, durante el mes de junio de 2026, 2026 03 89,511 7455 1326

esta alcanzé un total de 13.206 MW lo que representa
una variacion trimestral de 16,60%, semestral de

13,10% y anual de 28,74%. TENDENCIA 13

VARIACION 1.4

TRIMESTRAL -1,12% +1,09% +16,60%
SEMESTRAL -4,26% +0,28% +13,10%
ANUAL +6,80% +4,29% +28,74%

Fuente: Banco Central, Coordinador Eléctrico Nacional.

Los datos del PIB contenidos en este reporte corresponden a la serie histérica de precios corrientes, referencia 2018.


http://www.bcentral.cl
https://www.coordinador.cl

2 COSTOS Y PRECIOS ELECTRICOS

A continuacion se presenta en el grafico 2.1 la evolu-
cion de los Costos Marginales Promedio y Precio Me-
dio de Mercado (ambos en USS/MWh) para los ulti-
mos 13 meses, del Sistema Eléctrico Nacional (SEN).

En relacién al Costo Marginal (CMg) corresponde al
costo variable de la unidad mas cara de generacion
operando en un instante determinado. En este caso,
se utilizan como referencia las barras mds representa-
tivas, las cuales son: Quillota 220 kV 'y Crucero 220 kV.

Los valores entregados corresponden al promedio
mensual de los costos marginales horarios. En el mes
de septiembre de 2026 el costo marginal promedio de
la barra Quillota fue de 36,23 USD/MWh, registrando
un decremento del -5,39% respecto del mes anterior y
un -28,82% inferior al de septiembre de 2025. En el
caso de la barra Crucero, el costo marginal promedio
en septiembre de 2026 fue 35,69 USD/MWh, registran-
do un decremento del -5,70% respecto del mes ante-
rior y una disminucion del -27,33% respecto a septiem-
bre de 2025.

Respecto al Precio Medio de Mercado (PMM) del SEN,
este se determina considerando los precios de los
contratos de clientes libres y suministro de largo plazo
de las empresas distribuidoras segun corresponda. Se
calcula considerando una ventana de cuatro meses,
que finaliza el tercer mes anterior a la fecha de publi-
cacion del PMM. El PMM registrado en septiembre de
2026 para el SEN promedié los 99,23 USD/MWh, sien-
do un -2,53% menor que el registrado en el mes ante-
rior.
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GRAFICO 2.1

e==Om== CMg-Crucero

e=Om== CMg-Quillota  e==O=== PMM-SEN

TABLA 2.2

ANO MES

2025 09

2026 01
02
03
04
05

06

08

CMg-Crucero
USD/M Wh

49,12
48,90
64,07
50,93
53,43
55,24
46,79
48,09

611

78,57

37,85

CM g-Quillota
USD/M Wh

50,90
40,85
65,80
50,89
5163
53,74
45,72
45,82
64,36
90,54

38,30

PMM-SEN
USD/M Wh

103,49
104,33
106,33
109,20
112,01
s
106,51
104,65
103,87
103,19
99,78

10180

TENDENCIA 2.3

VARIACION 2.4

MENSUAL
TRIMESTRAL
ANUAL

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional.

-5,70%
-57,18%

-27,33%

-5,39%
-59,98%

-28,82%

-2,53%
-3,84%

4,12%


https://www.coordinador.cl

3 INDICADOR DE PRECIOS DE MERCADO

En cumplimiento de las funciones de monitoreo del
sector energético y de analisis técnico de la estructura
y nivel de precios y tarifas de bienes y servicios ener-
géticos que debe efectuar la Comisién Nacional de
Energia, de conformidad con lo dispuesto en el articu-
lo 7° del Decreto Ley N° 2.224, de 1978, se elabora el
Indicador de Precios de Mercado. Este indicador se
construye sobre la base de la informacién de factura-
cion de las Empresas Generadoras a sus clientes li-
bres, informada mensualmente para efectos de la
determinacion del Precio Medio de Mercado, calcula-
do como el cociente entre la facturacién total de las
empresas y la energia facturada (*).

La tabla 3.1 presenta el indicador mensual, diferencia-
do para aquellos clientes libres cuyo suministro es
efectuado en niveles de tensién igual o inferior a 23 kV
(Libre T = 23 kV) y aquellos cuyo suministro es efec-
tuado a un nivel de tension mayor a 23 kV (Libre T >
23 kV), asi como también su valor a nivel general.

La distribucion de la energia por nivel de tension en el
punto de suministro desde agosto 2025 a julio 2026
se indica en el grafico 3.1.

GRAFICO 3.1 ENERGIA POR TIPO DE CLIENTE
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TABLA 3.1 INDICADOR PRECIOS DE MERCADO [USD/MWh]

Clientes Libres Clientes Libres

Ao Mes >23 kV <23 KV Global
8 114,35 123,67 116,75
9 120,46 127,66 122,27

2025 10 113,8 123,23 116,28
11 115,72 126,32 118,62
12 116,16 1253 118,92
1 114,26 125,78 117,7
2 123,48 134,08 126,62
3 109,55 124,63 113,73

2026 4 117,24 132,25 121,3
5 113,31 132,7 118,45
6 127,41 130,23 128,2
7 113,55 135,34 119,95

GRAFICO 3.2 INDICADOR POR SECTOR ECONOMICO LIBRE = 23 kV

145
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GRAFICO 3.3 ENERGIA POR SECTOR ECONOMICO LIBRE = 23 kV

m | ibre<23kVv = Libre>23 kV

A continuacion, se presenta informacién de mercado
con respecto a los clientes libres cuyo suministro es
efectuado en niveles de tensién igual o inferior a 23
kv.

El grafico 3.2 presenta la evolucion del indicador por
sector econémico, mientras que el grafico 3.3 indica el
porcentaje de energia asociada a cada sector. La evo-
lucién del indicador diferenciando por afio de inicio
(pre y post 2020), se presenta en el gréfico 3.4.

2,1% 5,4%

29,4%

GRAFICO 3.4 INDICADOR POR ANO INICIO SUMINISTRO LIBRE < 23 kV

= Minero

M Industrial
Comercial, Publico,
Residencial (CPR)

m Transporte

m Otro/Sin Informacidn

150

130

Indicador [USD/MWh]

110

ago-25 sept-25 oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26

—8—Post 2020 =e—Pre 2020

jul-26

10



La distribucidn de los cargos presentes en la factura-
cion para los clientes libres cuyo suministro es efec-
tuado en niveles de tension igual o inferior a 23 kV se
presenta en el grafico 3.5. Cabe tener presente que, en
este grupo el cargo por concepto de peajes de distri-
bucién tiene una participacion del 13%.

GRAFICO 3.5 DISTRIBUCION CARGOS FACTURACION LIBRE < 23 kV
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GRAFICO 3.7 ENERGIA POR SECTOR ECONOMICO LIBRE > 23 kV
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A continuacion, se presenta la informaciéon de merca-
do con respecto a los clientes libres cuyo suministro
es efectuado en niveles de tension superior a 23 kV.

El gréfico 3.6, se presenta la evolucion del indicador
por sector econémico, mientras que en el grafico 3.7,
se indica el porcentaje de energia asociada a cada
sector. La evolucién del indicador diferenciado por
afio de inicio (pre y post 2020), se presenta en el grafi-
co 3.8.

Adicionalmente, la distribucion de los cargos presen-
tes en la facturacion, se presenta en el gréfico 3.9.

GRAFICO 3.6 INDICADOR POR SECTOR ECONOMICO LIBRE > 23 kV
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GRAFICO 3.8 INDICADOR POR ANO INICIO SUMINISTRO LIBRE > 23 kV
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GRAFICO 3.9 DISTRIBUCION CARGOS FACTURACION LIBRE > 23 kV
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(*) Notas

1) El contenido del presente indicador se presenta de acuerdo con las actividades econémicas informadas
por las propias Empresas Generadoras.

2) Para efectos del presente indicador, la informacion se exhibe en los términos en que ha sido proporciona-
da por las Empresas Generadoras respecto del inicio de suministro y de los clientes ubicados en zonas de
concesion de Empresas Distribuidoras. Para efectos de este reporte, se realizan mejoras en el despliegue
de la informacién clasificandolas por nivel de tensién en lugar de zona de concesién.

3) El presente indicador ha sido elaborado resguardando la confidencialidad de la informacién comercial-
mente sensible de las Empresas Generadoras informantes y de sus clientes.

4) La Comision no se hace responsable por las decisiones que adopten cualesquiera agentes econémicos
en virtud del presente indicador.
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lll. INDICADORES FINANCIEROS Y MERCADOS DE VALORES

1 INDICADORES FINANCIEROS

En esta seccion se presentan los principales indicadores fi-
nancieros aplicables a empresas nacionales, particularmente
a las del sector energético. En la tabla 1.1 se presentan los
indices financieros de endeudamiento, inversion, estructura
de costos, rentabilidad y otros indicadores que sirven para
evaluar la situacién técnico-financiera de las empresas.

De la misma manera, se entregan en detalle indicadores de
tamafio, como son los activos que comprenden los bienes y
derechos de propiedad y el patrimonio, que corresponde a las
cuentas que representan los recursos propios de los accio-

Respecto a los indices de rentabilidad, estos se calculan
como la utilidad sobre el patrimonio anual, a su vez la
rentabilidad de los activos de la compafiia, se calcula
como la utilidad sobre el activo promedio anual, entre
otros indicadores presentados para su analisis.

Esta informacion es recopilada por la Comisién para el
Mercado Financiero (CMF), presentandose informacion al
mes de junio de 2026 para cada empresa relacionada con
el sector.

nistas.
TABLA 11
w
T w T @ T
o = o < 3}
=z X = T 3 %) o =
o 2 © ) < o a w Q < S w
[] w o - ] ] ] = (%] ) [14 =
s £ 3§ 8§ % ¢ 2z ¢ g 8 2§ § =
INDICADOR o 3 %) o w w w w w w o 3 = o
E:j':;a('f,}')'dad 170 B52 441 B33 TH 226 3377 3364 15,87 2087 2308 3558 3005 9473
(]
Rentabilidad 62 539 380 60 B24 2025 2801 2958  Ba4 2769 887 BB 025 9452
operacional (%)
Rentabilidad neta (%) 242 090 708 453 028 965 049  #0 173 056 232 857 02 60,8
Capital trabajo 547098 1826 886 3891 307 246 1434 474 99507654 259 49558 94563 76482 25
neto (MM$)
Liquidez 0,61 171 35 163 16 123 084 079 0,87 152 131 164 143 241
corriente (veces)
Test acido (veces) 003 032 054 040 022 0,8 0,8 0L 0,00 045 034 051 067 0,00
Deuda/patrimonio (veces) 169 104 1% 128 159 052 087 120 305 185 146 217 111 034
Deuda financieral 090 060 069 076 099 0,7 038 043 0,00 131 0,73 101 056 0,00
patrimonio (veces)
EBITDA sobre costo 164 291 556 484 D34  0O1 283 505 202 8#  4n 971 550 38100

financiero (veces)

Fuente: CMF.
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2 RATIOS DE LA INDUSTRIA

En la tabla 2.1 se presentan los ratios promedios de la
industria energética al mes de junio de 2026, consideran-
dose para el sector Eléctrico, las siguientes empresas:
COLBUN, CMPC, ENGIE, ENEL AMERICAS, ENEL GENERA-
CION, ENEL DISTRIBUCION, ENEL CHILE, PEHUENCHE y
CGE por ser las mas representativas en términos de capi-
talizacion bursatil.

Por su parte, el sector Gas considera las siguientes empre-
sas: GASCO, LIPIGAS y METROGAS.

TABLA 2.1

INDICADOR ELECTRICO GAS
Rentabilidad neta (%) 10,28 8,57
Liquidez 123 143
corriente (veces)

Deu.da fln.an0|eral 120 146
patrimonio (veces)

EBITDA sobre costo 505 5,50

financiero (veces)

Fuente: CMF.

3 EMISION DE BONOS

A continuacién se presenta en la tabla 3.1 los bonos
corporativos emitidos por empresas del sector energéti-
co vigentes a septiembre de 2026, los cuales son instru-
mentos de deuda emitidos por sociedades andnimas
con el objetivo de obtener recursos directamente de los
mercados de valores. Estos instrumentos se emiten para
financiar proyectos de inversion de largo plazo, o para
cumplir compromisos financieros del emisor, como es el
refinanciamiento de pasivos. Asimismo se aprecia en la
tabla 3.2 el valor nominal de los bonos, el cual se puede
expresar en pesos, en moneda extranjera o en cualquier
unidad de cuenta autorizada por el Banco Central de
Chile.
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Z101C)

TABLA 3.1
EMPRESA V:/GAELI\?TRENRCI)EMA:J. VALOR NOM.REAJ.
(UF) (M$)

gghuslﬁfscﬁgr?:c;\o Y 65.681810 2.696.711.210
;%?:fuﬂéglﬁl;\Eg;Ro 2.692.306 110.538.546
(E:LOENE:I'II:?CI:?D(ZEDNsEiAL DE 15.522.732 637.319.921
Exg:_rEES:AEIS_i:TRICA DE LA 2.818.182 115.706.646
Eg:'s;E;oNACIONAL DEL 10.500.000 431.100.600
EMPRESAS COPEC S.A. 36.600.000 1.502.693.520
EMPRESAS GASCO S.A. 4.500.000 184.757.400
EMPRESAS LIPIGAS S.A. 6.000.000 246.343.200
ENEL GENERACION CHILE S.A. 3.749.825 153.957.315
INVERSIONES CMPC S.A. 43.500.000 1.785.988.200
:;IE\ILE;QSFI{OSN‘E\S ELECTRICAS 12.000.000 492.686.400
METROGAS S.A. 7.000.000 287.400.400
SOCIEDAD AUSTRAL DE 424008 174.493.038
ch)g(IJEDDU‘::I?rg;\g!(A).NAL DE 2.500.000 102.643.000
TRANSELEC S.A. 39.600.000 1.625.865.120

(MS$): Miles de pesos chilenos
(MUSD): Miles de délares estadounidenses
(MUF): Miles de Unidades de Fomento

Fuente: CMF.
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4 CLASIFICACION DE RIESGO

Las empresas clasificadoras de riesgo son entidades
encargadas de realizar estudios que determinan el ries-
go crediticio de una empresa o de la emisién de valores
de oferta publica (acciones, bonos, otros), con el fin de
facilitar a los inversionistas la toma de decisiones de
inversion.

En la tabla 4.1, se presenta la clasificacién vigente de las
empresas del sector energia hasta el 30 de septiembre
de 2026, separadas por empresa clasificadora de riesgo
y conforme a la informacién disponible en la CMF.

La clasificacién que se realiza de cada empresa se efec-
tua considerando la cantidad y calidad de las inversiones
y demds activos de la empresa, la suficiencia de las re-
servas, la rentabilidad obtenida en los ultimos afios, el
endeudamiento y nivel de operaciones en relacién a su
patrimonio, el calce de los activos con los pasivos en
relacién a plazos, monedas y reajustes, la capacidad
técnica y experiencia de la administracion, entre otra
informacion disponible.

Las categorias de clasificacion se denominan con las
letras AAA, AA, A, BBB, BB, B, C, D y E; siendo la categoria
AAA la de mas bajo riesgo y la D la de mas alto riesgo.
La categoria E se utiliza cuando se carece de informa-
cion suficiente para clasificar a una compania.

En conclusion, la informaciéon presentada es para los
inversionistas un medio que facilita la busqueda y eva-
luacion de alternativas de inversion, dada una escala de
riesgo definida, los inversionistas pueden conocer de
una forma aproximada el riesgo de los valores ofrecidos
en el mercado.
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TABLA 4.1

Clasificadora Empresa

Feller

Fitch

Humphreys

Fuente: CMF.

CELULOSA ARAUCOY
CONSTITUCION SA.

EMPRESA NACIONAL DEL
PETROLEO

EMPRESAS COPEC SA.
EMPRESAS GASCO SA.

ENEL CHILESA.

ENEL GENERACION CHILESA.

TRANSELEC SA.

CELULOSA ARAUCOY
CONSTITUCION SA.

COMPANIA GENERAL DE
ELECTRICIDAD SA.

EMPRESA NACIONAL DEL
PETROLEO

EMPRESAS COPEC SA.
INVERSIONES CMPC SA.

TRANSELEC SA.

CHILQUINTA DISTRIBUCION SA.

COMPANIA ELECTRO
METALURGICA SA.

EMPRESAS GASCOSA.
INVERSIONES CMPC SA.
METROGAS SA.

TRANSELEC SA.

Rating Tendencia

A+

AAA

AA

AA-

AA

AA

AA+

A

AA-

AAA

AA-

AA

AA

AA-

AA

AA+

ESTABLE

ESTABLE

ESTABLE

ESTABLE

ESTABLE

ESTABLE

ESTABLE

ESTABLE

ESTABLE

ESTABLE

ESTABLE

ESTABLE

ESTABLE

ESTABLE

FAVORABLE

ESTABLE

ESTABLE

ESTABLE

ESTABLE

Fecha

15/09/2026

29/05/2026

17/06/2026

05/06/2026

29/05/2026

29/05/2026

28/08/2026

15/09/2026

2109/2026

02/07/2026

17/06/2026

16/06/2026

28/08/2026

30/07/2026

3108/2026

04/06/2026

12/06/2026

29/05/2026

28/08/2026

Creditwatch (CW): Significa que la clasificacion puede subir, bajar o ser confirmada.
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5 INDICES BURSATILES

A continuacion se presentan en el grafico 5.1y la tabla
5.2 los valores y variaciones porcentuales que han
experimentado los indices de la Bolsa de Comercio de
Santiago.

Los indices bursatiles son un promedio de las cotiza-
ciones de una cartera de acciones representativas de
un mercado. Se calculan como un promedio pondera-
do por capitalizaciéon de mercado. Los indices entre-
gan una idea general del comportamiento del merca-
do, y constituyen la principal referencia —~benchmark-
para comparar el rendimiento de distintos instrumen-
tos financieros.

Los principales indices bursatiles utilizados en la Bol-
sa de Comercio de Santiago son el indice General de
Precios de Acciones (IGPA) y el indice de Precios Se-
lectivo de Acciones (IPSA).

El IGPA es un indice amplio que refleja el comporta-
miento de una parte representativa de las acciones
inscritas y transadas en la Bolsa de Santiago. Por su
parte, el IPSA estd compuesto por una seleccion de
las acciones chilenas de mayor tamafo y liquidez.
Ambos indices son utilizados como referencia para
medir el comportamiento y la rentabilidad del mercado
accionario chileno.

GRAFICO 5.1

O S &P /CLX [PSA S&P/CLX IGPA

TABLA 5.2
ANO MES S&P/CLX IPSA S&P/CLX IGPA
10 9.429 47.349
1 10.129 50.849
° 10.481 52.725
02 10.878 54716
03 10.640 53.557
04 10.908 54.944
05 10.788 54507
06 10.840 54613
07 mnow 55.297
08 n3B 56.920
09 10.969 55.367

TENDENCIA 5.3

T

VARIACION 5.4

MENSUAL -3,06% -2,73%
TRIMESTRAL +120% +138%
ANUAL +22,28% +22,62%

Fuente: Bolsa de Santiago.
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6 PRECIO DE ACCIONES

A continuacion en la tabla 6.1 se presenta el precio de cierre
de las acciones relacionadas a empresas del sector energia
en Chile y su variacién mensual, trimestral y anual, respecto
del mes de septiembre de 2026.

Las acciones presentadas son instrumentos de renta varia-
ble emitidos por sociedades andénimas, que representan un
titulo de propiedad sobre una fraccién del patrimonio de las
empresas y estan separadas por los indices IPSA (indice de
Precio Selectivo de Acciones) e IGPA (Indice General de
Precios de las Acciones).

Al analizar el desempefio de las acciones, se observa que la mayor
variacion positiva mensual, trimestral y anual corresponde a LIPIGAS,
conun 6,2%, 12,8% y 48,4%, respectivamente.

En cuanto a las mayores caidas en el precio de las acciones, a nivel
mensual la principal disminucion corresponde a ECL, con un —-5,7%.
En el andlisis trimestral y anual, la mayor baja se registra en CMPC,
conun —5,0% y un —31,2%, respectivamente.

TABLA 6.1
VALORA: VARIACION DE PRECIO:
iNDICE ACCION  SEPT-26 UNID. MENSUAL TRIMESTRAL ANUAL
CMPC 97500  CLP -3.0% [ -5,0% - -312%
Colbin #750  CLP 0.0% 0.9% . ‘ -30%
Copec 630000  CLP -4,8% 9,5% . -0,5%
ECL 184800  CLP 5.7% 27% ’ 32.9% _
IPSA
Enel AM 8220 CLP -2,7% E -05% - -5,3%
Enel CHILE 8180  CLP 23% 10% i 9.9% .
Enel GX 60003  CLP 17% 5% . 29.3% _
096949  CLP l -3,% 12% ! 22,3% -
Gasco 139500  CLP 08% | -39% l 12%
Lipigas 945000  CLP 62% 8% 484% _
IGPA
Pehuenche 270000  CLP 22% 6.2% l -9,7%
5536702  CLP l -2,7% 14% ! 22,6% -

Fuente: Bolsa de Santiago.
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