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REF.: Actualiza Tasa de Costo de Capital en su
componente de tasa de libre de riesgo, de
conformidad a lo dispuesto en el inciso final del
articulo 32° de la Ley de Servicios de Gas.

santiaco, 21 DIC 2017

RESOLUCION EXENTA N° 7 3 7

Lo dispuesto en el literal h) del articulo 9° del D.L. N° 2.224 de
1978, que crea el Ministerio de Energia y la Comisién Nacional de
Energia, en adelante e indistintamente “la Comisién”, modificado
por la Ley N° 20.402, que crea el Ministerio de Energia;

Lo sefialado en el D.F.L. N° 323 de 1931, Ley de Servicios de
Gas, del Ministerio del Interior y sus modificaciones, en adelante
e indistintamente “Ley de Servicios de Gas” o la “Ley”, y en
especial, el inciso final de su articulo 32°;

Lo dispuesto en la Ley N° 20.999 de 2017, que modifica la Ley de
Servicios de Gas y otras disposiciones legales que indica, en
adelante “Ley N° 20.999”, publicada en el Diario Oficial con fecha
9 de febrero de 2017;

Lo indicado en la Resolucién Exenta CNE N° 117, de 15 de marzo
de 2017, publicada en el Diario Oficial con fecha 21 de marzo de
2017, que Establece normas para la determinacién de la Tasa de
Costo Anual de Capital, y especialmente el factor individual por
zona de concesion, referidos en el articulo 32 de la Ley de
Servicios de Gas, en adelante e indistintamente “Resolucién N°
117; modificada por Resolucion Exenta CNE N° 209, publicada en
el Diario Oficial con fecha 4 de mayo de 2017,

Lo establecido en la Resolucién Exenta CNE N° 426, de fecha 4 de
agosto de 2017, que Aprueba Informe Técnico que fija la Tasa de
Costo de Capital a que hace referencia el articulo 32 de la Ley de
Servicios de Gas, en adelante e indistintamente “Resoluciéon N°
426";

Lo sefialado en la Resolucidn Exenta CNE N° 570, de 12 de
octubre de 2017, Aprueba las Bases Técnicas y Administrativas
Corregidas del Estudio de Costos al que se refiere el articulo 40-M
de la Ley de Servicios de Gas, para el proceso tarifario de
Servicios de Gas y Servicios Afines aplicables a la Region de
Magallanes y la Antartica Chilena; vy,

Lo sefialado en la Resolucion N° 1.600, de 2008, de la Contraloria
General de la Republica.
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CONSIDERANDO:
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)

h)

Que, conforme a lo dispuesto en el inciso final del articulo 32° de
la Ley de Servicios de Gas, en el mes de diciembre de cada afio, la
Comisién Nacional de Energia debera actualizar la tasa de costo
de capital que debera utilizarse para los fines establecidos en la
referida Ley, unicamente respecto a la tasa libre de riesgo, de
conformidad al instrumento del Banco Central de Chile o de la
Tesoreria General de la Republica definido en la resolucion que fije
dicha tasa de costo de capital;

Que, mediante Resolucion N° 117, citada en el literal d) de Vistos,
se establecieron normas complementarias para la determinacién
de la Tasa de Costo Anual de Capital;

Que, la citada Resolucién N°117, en su articulo 18°, dispone que
los valores a utilizar para el premio por riesgo de mercado, el
riesgo sistematico y los factores individuales por zona de
concesién, serdn los mismos establecidos en la resolucién que fija
la tasa de costo de capital, para el cuatrienio respectivo;

Que, por su parte, la Resolucion N° 426, que aprueba el Informe
Técnico que fija la Tasa de Costo de Capital, establece que el
instrumento reajustable en moneda nacional que se debe utilizar
para determinar la tasa libre de riesgo para los procesos de
chequeo de rentabilidad y fijacion de tarifas durante el cuatrienio
2018-2021, corresponde al BCU-10;

Que, asimismo, la citada Resolucién N° 426 determina, para el
cuatrienio 2018-2021, los valores a utilizar para el premio por
riesgo de mercado, el riesgo sistematico y los factores individuales
por zona de concesion;

Que, de conformidad al articulo 32° de la Ley, para efectos del
chequeo de rentabilidad, el periodo semestral a considerar para
determinar la tasa libre de riesgo de la tasa de costo de capital
correspondera a los seis meses anteriores a su determinacion;

Que, de conformidad a la misma norma legal antes citada, en el
caso de las empresas concesionarias del servicio publico de
distribucién de gas sujetas a fijacion de precios, el periodo
semestral a considerar para la determinacion de la tasa libre de
riesgo de la tasa de costo de capital, corresponderd a los seis
meses previos al mes de la fecha de referencia para la base
monetaria establecida en el estudio de costos a que hace
referencia el articulo 40-N de la Ley de Servicios de Gas;

Que, por su parte, la Resolucion Exenta CNE N° 570, que Aprueba
las Bases Técnicas y Administrativas Corregidas del Estudio de
Costos al que se refiere el articulo 40-M de la Ley de Servicios de
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RESUELVO:

Gas, para el proceso tarifario de Servicios de Gas y Servicios
Afines aplicables a la Regién de Magallanes y la Antartica Chilena,
indica que los valores de dicho Estudio deben expresarse en pesos
chilenos al 31 de diciembre de 2017; vy,

Que, en consecuencia, corresponde a esta Comisiéon actualizar la
tasa de costo anual de capital en su componente de tasa de libre
de riesgo, tanto para efectos de los procesos de chequeo de
rentabilidad para el afio calendario 2018, como para efectos del
proceso de fijacion de tarifas aplicables al servicio de distribucion
de gas en la Region de Magallanes y la Antartica Chilena;
considerando la tasa interna de retorno promedio del BCU-10,
desde junio de 2017 hasta noviembre de 2017.

ARTICULO PRIMERO: Actualicese la componente de tasa de libre de riesgo de la Tasa de Costo
de Capital fijada mediante Resolucion Exenta CNE N° 426, de fecha 4 de agosto de 2017, que
Aprueba Informe Técnico que fija la Tasa de Costo de Capital a que hace referencia el articulo
32° de la Ley de Servicios de Gas, tanto para efectos de los procesos de chequeo de rentabilidad
correspondientes al afio calendario 2018, como para efectos del proceso de fijacion de tarifas
aplicables al servicio de distribucion de gas en la Region de Magallanes y la Antértica Chilena, en
el siguiente valor: 1,54%.

ARTICULO SEGUNDO: Establézcanse las siguientes tasas de costo de capital aplicables a los
chequeos de rentabilidad econémica para el afio calendario 2018, correspondiente al primer afio
del cuatrienio 2018-2021.

Empresa Zona de Tasalibre | Premio por | Riesgo Factor Tasa de
concesionaria | concesion de riesgo riesgo de sistematico | Individual | costo de
mercado capital
(A) (B) (C) (D) (Maximo valor
entre
(A)+(B)"(C)+(D)
y 6%
Lipigas Antofagasta 1,54% 8,87% 05 0.17% 6.15%
GasSur Biobio 1,54% 8,87% 05 0,52% 6,50%
GasValpo Coquimbo 1,54% 8,87% 05 0,68% 6,66%
GasValpo Maule 1,54% 8,87% 05 0,68% 6,66%
GasValpo Valparaiso 1,54% 8,87% 05 0,51% 6,49%
Intergas Biobio 1,54% 8,87% 0,5 0,84% 6,82%
Intergas La Araucania 1,54% 8,87% 05 0,84% 6,82%
Metrogas Libertador 1,54% 8,87% 05 0,17% 6,15%
General Bernardo
O'Higgins
Metrogas Metropolitana 1,54% 8,87% 05 0,00% 6,00%
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ARTICULO TERCERO: Establézcase la siguiente tasa de costo de capital a utilizar en el Estudio
de Costos al que se refiere el articulo 40-N de la Ley de Servicios de Gas, para el proceso
tarifario de Servicios de Gas y Servicios Afines aplicables a la Region de Magallanes y la
Antartica Chilena.

Empresa Zona de Tasa libre Premio por Riesgo Factor Tasa de
concesionaria concesion de riesgo riesgo de sistematico | Individual costo de
mercado capital
(A) (B) (C) (D) (Maximo valor
entre
(A)+(B)*(C)+(D)
y 6%
Gasco Magallanes 1,54% 8,87% 05 0,69% 6,67%
Magallanes

ARTICULO CUARTO: Comuniquese la presente resolucion a las empresas concesionarias de
servicio publico de distribucion de gas y publiquese en la pagina web institucional (www.cne.cl).

Empresas co

Andtese, archivese y publiquese.

Departamento Juridico CNE
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