DIARIO OFICIAL DE LA REPUBLICA DE CHILE
Miércoles 11 de Marzo de 2015

FIJAPRECIOS DE PARIDAD PARA COMBUSTIBLES DERIVADOS DEL
PETROLEO

Ntm. 97 exento.- Santiago, 10 de marzo de 2015.- Visto: Lo dispuesto en el
D.L.N®2.224, de 1978, que crea el Ministerio de Energia y la Comision Nacional
de Energia: en la ley N° 18.502, que establece impuestos a combustibles que
senala: en la ley N°® 20.765, que crea mecanismo de estabilizacion de precios de
los combustibles que indica, modificada por la ley N° 20.794: el decreto supremo
N° 1.119. de 2014, del Ministerio de Hacienda. que aprueba reglamento para
la aplicacion del mecanismo de estabilizacion de precios de los combustibles.
creado por la ley N° 20.765; el Oficio Ordinario N° 108/2015, de la Comision
Nacional de Energia; y en la Resolucion N° 1600, de 2008, de la Contraloria
General de la Republica.

Decreto:

1.- Fijanse los precios de paridad para los signientes combustibles derivados
del petroleo:

COMBUSTIBLE ”f:?p‘:‘:o';‘,’:,‘:‘“
Gasolina automeotriz 93 oclanos 312.446,2
Gasolina automotriz 97 ocianos 339.018,7
Petroleo diésel 326.243 8
Gas licuado de petrdleo de c hicul 178.861,5

De acuerdo a lo establecido en el articulo 2° de la Ley N°® 20.765. el numero
de semanas para establecer los precios de paridad sera de dos.

2.- Los precios establecidos en el numeral precedente regiran a partir del dia
jueves 12 de marzo de 2015.

Anotese. publiquese y archivese.- Por orden de la Presidenta de la Repuiblica,
Maximo Pacheco M.. Ministro de Energia.

Lo que transcribo a Ud. para su conocimiento.- Saluda atte. a Ud.. Hernan
Moya Bruzzone, Jefe Division Juridica, Subsecretaria de Energia.

DETERMINA PRECIOS DE REFERENCIA PARA COMBUSTIBLES
DERIVADOS DEL PETROLEO

Niun. 98 exento.- Santiago, 10 de marzo de 2015.- Visto: Lo dispuesto en el
D.L. N°2.224, de 1978, que crea el Ministerio de Energia y la Comision Nacional
de Energia: en la ley N° 18.502, que establece impuestos a combustibles que
senala: en la ley N° 20.765, que crea mecanismo de estabilizacion de precios de los
combustibles que indica, modificada por la ley N° 20.794; el decreto supremo N°
1.119. de 2014, del Ministerio de Hacienda. que aprueba reglamento para la aplicacion
del mecanismo de estabilizacion de precios de los combustibles, creado por la ley
N° 20.765; el Oficio Ordinario N° 109/2015, de la Comision Nacional de Energia:
v en la Resolucion N° 1600, de 2008, de la Contraloria General de la Republica.

Decreto:

1.- Determinanse los precios de referencia de los siguientes combustibles
derivados del petrdleo:



Precios de referencia
COMBUSTIBLES Inferior Intermedio Superior
(todos en pesos/m’)
Gasolina automotriz 93 cctanos 2487785 261.872,1 274.965,7
Gasolina automotriz 97 cctanos 293.093.2 308.519.2 3239451
Petrdleo diésel 294.244.5 309.731,0 3252176
Gas licuado de petrdleo de consumo vehicular 148.516,4 156.333,1 164.149.7

De acuerdo a lo establecido en el articulo 2° de la Ley N° 20.765, el valor de
los parametros “n”, “m” y “'s” corresponderan para gasolina automotriz 93 octanos a
8 semanas, 6 meses y 24 semanas, para gasolina automotriz 97 octanos a 8 semanas,
6 meses y 4 semanas, para petroleo diésel a 8 semanas. 3 meses y 6 semanas, y para
gas licuado de petroleo de consumo vehicular a 4 semanas, 6 meses y 26 semanas.

2 - Los precios establecidos en el numeral precedente regiran a partir del dia
jueves 12 de marzo de 2015.

Andtese, publiquese y archivese.- Por orden de la Presidenta de la Republica,
Maximo Pacheco M., Ministro de Energia.

Lo que transcribo a Ud. para su conocimiento.- Saluda atte. a Ud.. Hernan
Moya Bruzzone, Jefe Division Juridica. Subsecretaria de Energia.
DETERMINA EL COMPONENTE VARIABLE PARA EL CALCULO DEL

IMPUESTO ESPECIFICO ESTABLECIDO EN LA LEY 18.502

Ntm. 69 exento.- Santiago, 10 de marzo de 2015.- Vistos: Lo dispuesto en
el articulo 32 nimero 6° de la Constitucion Politica de la Republica de Chile;
en el Decreto con Fuerza de Ley N© 7.912, del Ministerio del Interior, de 1927,
Ley Organica de Ministerios: en la Ley N° 18.502. que establece Impuestos
a Combustibles que senala: en la Ley N° 20.765, que Crea Mecanismo de
Estabilizacion de Precios de los Combustibles que indica: en la Ley N°20.794,
que extiende la cobertura al Mecanismo de Estabilizacion de Precios de los
Combustibles. creado por la Ley N© 20.765: el Decreto N° 1.119, de Hacienda, de
2014, que Aprueba Reglamento para la aplicacion del Mecanismo de Estabilizacion
de Precios de los Combustibles, creado por la Ley N° 20.765; el Decreto N° 1.790,
de Hacienda, de 2014, que aprueba modificaciones al Reglamento expresado en
el Decreto anterior; Decreto N°19, de 2001, del Ministerio Secretaria General
de la Presidencia, que faculta a los Ministros de Estado para firmar “Por orden
del Presidente™; los Oficios Ord. N°108 v N° 109, de 9 de marzo de 2015. de
la Comision Nacional de Energia: vy, la Resolucion N° 1.600. de la Contraloria
General de la Republica, de 2008, y demas facultades de las cuales estoy
investido, v

Considerando: Que esta Cartera de Estado. realizando las estimaciones referidas
en el articulo 3° y de la Ley N° 20.765 y, respectivamente, en los articulos 3° bis y
8° de su Reglamento, dicto el siguiente,

Decreto:
1° Determinanse los siguientes componentes variables de los impuestos

especificos establecidos en la Ley N° 18.502, que establece impuestos a los
combustibles que senala, en virtud de lo senalado en el articulo 3° de la Ley N° 20.765:



COMBUSTIBLE Componente Variable
Gasolina Automotriz de 93 octanos (en UTM/m’) -1,1092
Gasolina Automotriz de 97 octanos (en UTM/m’) -1,0345
Petroleo Diesel (en UTM/m’) -0,7337
Gas Licuado del Petréleo de Consumo Vehicular (en UTM/m®) -0,7046
Gas Natural Comprimido de Consumo Vehicular (en UTM/1000m3) -1,0706

2° Aplicanse a contar del dia 12 de marzo de 20135, los componentes variables
expuestos en la tabla precedente, del numeral anterior.

3° Como consecuencia de lo anterior, determinanse las tasas de los Impuestos
Especificos de los Combustibles establecidos en la ley N° 18.502, los cuales seran
iguales a su compornente base, considerando ademsas el componente variable, que
puede ser sumado o restado segun lo previsto en el articulo 3° de la ley 20.765 y lo
dispuesto en el articulo 8° de su Reglamento.

Que, para la semana que comienza el dia jueves 12 de marzo de 2013,
determinanse las referidas tasas de conformidad a los siguientes valores:

. Impuesto Especifico
COMBUSTIBLE Comy Base Comp Variable Resultante

Gasolina Automotriz de 93 octanos

(en UTM/m’) 6,0 -1.1092 4,8908
Gasolina Automotriz de 97 octanos

(en UTM/m’) 6,0 -1,0345 4,9655
Petroleo Diesel (en UTM/m’) 15 -0,7337 0.7663

Gas Licuado del Petréleo de Consumo

Vehicular (en UTM/m?) 14 =0,7046 0,6954

Gas Natral Comprimido de Consumo 193 -1,0706 08504

Vehicular (en UTM/1000m*)

4° Publiquese en la web institucional del Ministerio de Hacienda. a traveés de
un informe tecnico, lo decretado a través de este acto, de conformidad a lo dispuesto
en el articulo 5° de la Ley N° 20.765.

Anotese, comuniquese y publiquese.- Por orden de la Presidenta de la Republica,
Alberto Arenas de Mesa, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribo a usted para su conocimiento.- Saluda atte, a usted, Alejandro
Micco Aguayo, Subsecretario de Hacienda.



INFORME DE PRECIOS DE PARIDAD
PARA EL MECANISMO DE ESTABILIZACION DE PRECIOS DE LOS
COMBUSTIBLES

1. ANTECEDENTES GENERALES

En virtud de lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley N° 20.765, modificada por la Ley N°
20.794, que crea el Mecanismo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles
(MEPCO), en adelante e indistintamente “La Ley”, el Ministerio de Energia, previo
informe de la Comision Nacional de Energia (CNE), debe fijar los precios de paridad de
los combustibles derivados del petréleo que contempla dicho cuerpo legal. Los nuevos
precios de paridad entraran en vigencia en la fecha establecida en el respectivo
decreto.

Segun lo establecido en la Ley, para los efectos de la operacién del MEPCO, se
entendera por precio de paridad de importacion la cotizacion promedio, durante el
nuimero de semanas que se establezca mediante decreto del Ministerio de Hacienda y
previo informe de la Comisidbn Nacional de Energia, de los combustibles gasolina
automotriz*, petréleo diésel y gas licuado de petréleo y para calidades similares a las
vigentes en Chile, incluidos los costos de transporte, seguros y otros, cuando
corresponda. El referido decreto, solamente podra determinar un nimero de semanas
entre uno y cuatro, y tendra una vigencia minima de cuatro semanas. Para estos efectos,
para cada combustible se considerard un mercado internacional relevante o un
promedio de dos mercados internacionales relevantes.

1.1 NUMERO DE SEMANAS PARA ESTABLECER EL PRECIO DE PARIDAD

De acuerdo al articulo 2° de la Ley N° 20.765 modificada por la Ley N° 20.794, el precio
de paridad de cada combustible sera fijado semanalmente por el Ministerio de Energia,
previo informe de la Comision Nacional de Energia. El precio de paridad de cada
combustible entrara en vigencia al jueves siguiente a la publicacion del Decreto N°
1.790, publicado en el Diario Oficial el 4 de diciembre de 2014, que modificd el
reglamento del MEPCO, dictado mediante decreto supremo N°1.119 de julio de 2014,
(ambos del Ministerio de Hacienda). En el reglamento y su modificacion se establece
que los precios de paridad se determinaran considerando los precios promedio
observados las dos semanas inmediatamente anteriores 0 en las semanas que se
determinen por decreto del Ministerio de Hacienda, previo informe de la Comision, y
regird a partir del dia jueves siguiente. En lo sucesivo, el precio de paridad se fijara una
vez por semana, considerando los precios promedio observados en las dos semanas
inmediatamente anteriores 0 en las semanas que se determinen por decreto del
Ministerio de Hacienda, previo informe de la Comisién, y entrara en vigencia el dia
jueves siguiente a su fijacion.

1

! La Ley N° 20.794 indica que “tratandose de la gasolina automotriz, la expresion "combustible” o "combustibles" se entendera
referida a cada una de las gasolinas, independientemente de su octanaje”



En consecuencia, a partir de la vigencia del Decreto N° 1.790 de 2014 del Ministerio de
Hacienda para los combustibles gasolina automotriz 93 octanos y gasolina automotriz
97 octanos, para la presente semana de vigencia el nimero de semanas para
establecer el precio de paridad sera de dos. Para los combustibles petréleo diesel y gas
licuado de petroleo, el nimero de semanas para establecer el precio de paridad se
mantendra en dos.

2. COMBUSTIBLES SUJETOS A CALCULO DE PRECIO DE PARIDAD DE
ACUERDO A LA LEY

Segun lo enunciado en el inciso 7 del articulo 2° de la Ley N° 20.765, se debe calcular
el precio de paridad de importacion de los siguientes combustibles:

¢ Gasolina Automotriz: esta categoria comprende toda gasolina sin plomo,
susceptible de ser utilizada en vehiculos motorizados terrestres que transiten por
calles, caminos y vias publicas en general. En este combustible se consideraran los
grados de 93 octanos RON? y 97 octanos RON®, de acuerdo a lo descrito en el
primer parrafo del capitulo 3 siguiente.

¢ Petroleo Diésel”: esta categoria comprende el petréleo diésel en todos sus grados.

¢ Gas Licuado Petréleo de uso vehicular (GLP)*: esta categoria comprende al gas
licuado que se utiliza en vehiculos motorizados que transiten por calles, caminos y
vias publicas en general.

La fuente de informacién para precios FOB e indicadores de flete de estos combustibles
corresponde al servicio informativo de la empresa Argus Media Inc.® y al informativo
Shipping Intelligence Weekly de la empresa Clarkson Research Services Limited’®.

Debido a las diferencias de calidades entre los mercados sefialados y las normas
vigentes en Chile para los combustibles citados en la Ley, se considerd un ajuste por
calidad en el precio de gasolina (azufre, octanaje y presion de vapor) y en el precio de
diesel (cetano), utilizando la metodologia aceptada por el mercado internacional, y que
se usa normalmente para este tipo de ajustes®.

3. MERCADOS RELEVANTES DE LOS COMBUSTIBLES PARA CHILE

Segun lo establecido en el articulo 2° de la Ley N° 20.765 “para cada combustible se
considerara un mercado internacional relevante o un promedio de dos mercados

Productos marcadores de combustibles

% Costa del Golfo EE.UU. (USGC) : Gasoline 87 conv USGC, Fuente: Argus Media Inc.

3 Costa del Golfo EE.UU. (USGC) : Gasoline 93 conv USGC, Fuente: Argus Media Inc.

“ Costa del Golfo EE.UU. (USGC) : Diesel 61 10ppm USGC cargo fob, Fuente: Argus Media Inc.

® Costa del Golfo EE.UU. (USGC) : Propane Mt Belvieu Non-LST (Non-LDH) month 1, Fuente: Argus Media Inc.

¢ Clean USGC/Carib-UKCM 38kt WS, Fuente: Argus Media Inc.

" Regional Bunker Markets en puerto Cristébal de los combustibles MGO y 380cs. Ademas del barco de tamafio 59,000m® de LPG
Market. Fuente: Shipping Intelligence Weekly.

8 De acuerdo a lo informado por Shipping Intelligence Weekly en su reporte N°1.070 de 10 de mayo de 2013, por razones de regulaciéﬂ
medio ambiental, se reemplazé el combustible MDO por MGO.

? la metodologia utilizada es en base al estudio encargado por esta Comisién: "Revisién de metodologia de determinacién de precio
de paridad de combustibles derivados del petr6leo”, South Cone Group, 2013.



internacionales relevantes”. Para los combustibles petréleo diesel y gas licuado, esta
Comision considera como mercado relevante a la Costa del Golfo de Estados Unidos.
Para las gasolinas automotrices el articulo 3° bis del reglamento indica que “los precios
de referencia y paridad sefialados en los articulos 2° y 3° del presente reglamento, se
determinaran para aquellas que tengan un precio representativo en un mercado
internacional relevante. La determinacion de la existencia de un precio representativo
en un mercado internacional relevante sera realizada por la Comisién con consulta a
los productores e importadores nacionales”. Al respecto con fecha 26 de noviembre de
2014 esta Comision consultd a: i) los importadores nacionales que segun los registros
de importacion realizaron internaciones de gasolina automotriz en el periodo 2013 —
2014; y i) al productor local, cuales son las gasolinas que tienen un precio
representativo en el mercado internacional. Con base a lo informado por las empresas
consultadas la CNE estima que las gasolinas que cumplen con tal condicién son las
denominadas de 87 y 93 octanos (RON+MON)/2'° de la Costa del Golfo de EE.UU.,
gasolinas que son equivalentes a las de 93 y 97 octanos RON que se comercializan en
el pais.

En el caso del GLP, el precio marcador en Mont Belvieu historicamente ha reflejado el
precio de este combustible en la Costa del Golfo de Estados Unidos y los precios
observados también se encuentran disponibles en el servicio informativo de la empresa
Argus Media Inc.. No obstante lo anterior, el mercado de Mont Belvieu ha estado
presentado una divergencia respecto del resto de los otros mercados liquidos y
profundos que transan gas licuado, debido a que la produccion interna de GLP en
Estados Unidos se ha incrementado producto de la explotacion del shale gas y que
existe restriccion de infraestructura para su exportaciéon. En consecuencia, se adopta
una adecuacion metodoldgica en el precio del mercado relevante en base al arbitraje
entre Mont Belvieu con el mercado de ARA (Amsterdam — Réterdam — Amberes)™,
procedimiento que actualmente se utiliza como referencia para la comercializacion de
GLP, cuando corresponde.

Para la presente semana de vigencia el mercado de referencia utilizado por esta
Comision es:

Cuadro N° 1

MERCADOS DE REFERENCIA POR COMBUSTIBLE
Semana

COMBUSTIBLE Aplicacion

12-03-2015
Gasolina Automotriz 93 octanos Costa Golfo
Gasolina Automotriz 97 octanos Costa Golfo
Petréleo Diésel Costa Golfo
Gas Licuado de Petréleo Costa Golfo

1% MON: Motor Octane Number; RON: Research Octane Number
! Propane ARA large cargo London close, USD/t, Fuente: Argus Media Inc



4. DETERMINACION DEL PRECIO DE PARIDAD DE LOS COMBUSTIBLES

Para el presente célculo, se procesaron los datos de precios FOB'?, flete maritimo®?,
tasa de seguro, tasa de arancel, dolar observado, tasa libo y tarifas de almacenamiento,
entre otros. El precio de paridad, corresponde al promedio semanal de los valores
seflalados anteriormente para el nUumero de semanas definidas en el numero 1.1 de
este informe™*.

A continuaciéon, en la tabla N° 2, se presentan los periodos de los datos y de la
aplicacion de los célculos,

Cuadro N° 2
FECHAS DE DATOS DE ORIGEN Y VIGENCIA
Fecha Inicio Fecha Final Fecha Inicio Fecha Final
Combustible Datos de Origen Datos de Origen Vigencia Vigencia

Gasolina Automotriz 93 octanos 23-02-2015 06-03-2015 12-03-2015 18-03-2015
Gasolina Automotriz 97 octanos 23-02-2015 06-03-2015 12-03-2015 18-03-2015
Petroleo Diésel 23-02-2015 06-03-2015 12-03-2015 18-03-2015
Gas Licuado de Petroleo 23-02-2015 06-03-2015 12-03-2015 18-03-2015

El articulo 2° de la Ley establece que los precios de paridad se expresaran en pesos y
se calcularan segun se establezca en el Reglamento. Los precios de paridad se
convertiran a pesos multiplicAndolos por el promedio simple del délar diario observado,
publicado por el Banco Central en el Diario Oficial, en cada semana. Por tanto, y en
conformidad a lo sefialado precedentemente, el promedio semanal del délar observado
utilizado para el calculo de los precios de paridad corresponde a los siguientes valores:

Cuadro N°3:
TIPO DE CAMBIO PROMEDIO POR SEMANA

Semana Doélar Observado
Promedio

$/US$

23-02-2015
02-03-2015

Luego, los precios de paridad de importaciéon de los combustibles en pesos por metro
cubico son los siguientes:

12 La metodologia utilizada es en base al estudio encargado por esta Comision: "Revisién de metodologia de determinacién de
precio de paridad de combustibles derivados del petroleo”, South Cone Group, 2013.

13 A partir del 18 de marzo de 2014 se considera una nueva tarifa para el cruce del Canal de Panam4, de acuerdo a la Caré
N°0252/2014 de ENAP.

14 En caso de feriados, nacionales o internacionales, se utilizan las cotizaciones efectivamente publicadas en cada semana.



Cuadro N°4:
PRECIOS DE PARIDAD

VIGENCIA DESDE 12 de marzo de 2015

COMBUSTIBLE Precio de
Paridad
$/m3
Gasolina Automotriz 93 octanos 312,446.2
Gasolina Automotriz 97 octanos 339,018.7
Petréleo Diésel 326,243.8
Gas Licuado de Petréleo 178,861.5

YSM/CGG



INFORME DE PRECIOS DE REFERENCIA

1. INFORME DE PRECIOS DE REFERENCIA

La Ley N° 20.765 (la Ley) sefiala que los precios de referencia intermedios de los
combustibles gasolina automotriz, petréleo diésel y gas licuado de petroleo de uso
vehicular, se determinardan considerando como base el precio del petrdleo crudo
representativo de un mercado internacional relevante, un diferencial de refinacion y los
demas costos e impuestos necesarios para representar el valor del respectivo derivado
puesto en Chile.

La fuente de informacién para precios FOB e indicadores de flete de estos combustibles
corresponde al servicio informativo de la empresa Argus Media Inc. y del informativo
Shipping Intelligence Weekly de la empresa Clarksons Research Services Limited.

1.1. METODOLOGIA DE CALCULO DEL COMPONENTE ASOCIADO AL PRECIO
DEL PETROLEO CRUDO REPRESENTATIVO DE UN MERCADO INTERNACIONAL
RELEVANTE

Para efectos de lo establecido en el articulo 2° de la Ley, la Comision considerara como
petréleo crudo representativo de un mercado relevante al petréleo crudo Brent *, puesto
en la Costa del Golfo de Estados Unidos. Este célculo considera el costo del flete
maritimo en base a la tarifa Worldscale entre los puertos Sullom Voe y Houston,
indexado por la ruta UKC - US Gulf contenida en Argus Freight.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley, el valor del petrdleo crudo
representativo de un mercado internacional relevante a utilizar en la determinacién del
precio de referencia intermedio de los combustibles, correspondera al promedio
ponderado mavil de los precios promedio semanales del petroleo crudo del referido
mercado internacional, en el periodo comprendido entre “n” semanas hacia atras,
contadas desde la semana respectiva, y “m” meses hacia adelante considerando
precios en los mercados de futuros.

Respecto del componente asociado al crudo relevante Brent, esta Comision a partir de
la publicacion del Decreto N° 1.790 que modifico el reglamento del MEPCO considera
para las gasolinas automotrices 93 octanos y 97 octanos la vigencia de parametros a

partir de la vigencia del 11 de diciembre de 2014. Los valores de los parametros “n” y
“m”, son los siguientes®>:

! Petréleo Brent:, Fuente: Argus Media Inc.
Futuros Petroleo Petroleo Brent: Lst/Ch, Fuente: www.theice.com.

2 L
Ver valores historicos en Anexo N°2

3 . L o .
No se incluye al gas natural comprimido en atencién a que no es un commodity.



Cuadro N° 1
PARAMETROS “n”, “m” Y VIGENCIA

COMBUSTIBLE Parametro "n" Fecha Parametro "m" Fecha
Vigencia Vigencia
Gasolina Automotriz 93 octanos 8 11-12-2014 6 11-12-2014
Gasolina Automotriz 97 octanos 8 11-12-2014 6 11-12-2014
Petréleo Diésel 8 25-12-2014 3 25-12-2014
Gas Licuado de Petroleo 4 18-12-2014 6 07-08-2014

Respecto al promedio ponderado mévil, la Ley sefiala que se calculara aplicando a los
precios de mercados de futuros un porcentaje que esté entre 0% y 50%, y aplicando a
los demas precios el porcentaje remanente, hasta enterar el 100%. Para esta semana
de fijacién el ponderador aplicado a los mercados de futuro del crudo Brent aplicado
para la componente del crudo Brent que promedia las “n” semanas hacia atras son los
siguientes:

Cuadro N° 2
PONDERADORES DE CRUDO
COMBUSTIBLE Ponderador Ponderador
Crudo: Futuros  Crudo: Histérico
Gasolina Automotriz 93 octanos 100.0%
Gasolina Automotriz 97 octanos 0.0% 100.0%
Petréleo Diésel 0.0% 100.0%

Gas Licuado de Petréleo 0.0% 100.0%

De acuerdo a lo sefialado en la Ley y en el Reglamento, el valor del petréleo crudo
representativo de un mercado internacional relevante corresponderd al promedio
ponderado movil de:

a) Los precios promedio semanales del petroleo crudo del referido mercado
internacional, expresados en pesos por metro cubico, considerando el periodo de "n"
semanas hacia atras, contadas desde la semana respectiva. Se entendera por precios
promedio semanales al promedio de los precios diarios del referido petréleo crudo
dentro de una semana, multiplicado por el promedio simple del dolar observado de la
misma semana; y

b) Los precios promedio semanales, expresados en pesos por metro cubico,
considerando el periodo de "m" meses hacia adelante de los precios de cierre diarios de
los mercados de futuros del crudo, observados en la semana anterior a la semana de
calculo, multiplicado por el promedio simple del ddlar observado de esa misma
semana.”

Esta Comision determina que la componente asociada al literal a) y b) anteriores son
los siguientes:



Cuadro N° 3
COMPONENTES DE CRUDO
Componente Histérica Crudo Componente Futuro Crudo

COMBUSTIBLE $/m3 $/m3
Gasolina Automotriz 93 octanos 224,142.89 251,814.08
Gasolina Automotriz 97 octanos 224,142.89 251,814.08
Petréleo Diésel 224,142.89 247,095.55
Gas Licuado de Petrdleo 243,251.12 251,814.08

1.2. METODOLOGIA DE ’CALCULO DEL COMPONENTE ASOCIADO AL
DIFERENCIAL DE REFINACION

De acuerdo a lo sefialado en el inciso 3 del articulo 2° de la Ley N° 20.765, en la
determinacién de los precios de referencia se considerara un diferencial de refinacion,
que correspondera al que “se extraiga del promedio movil de los precios promedio
semanales de los respectivos combustibles, en el periodo comprendido por “s” semanas
hacia atras contadas desde la semana respectiva”. Cada diferencial semanal se calcula
como la diferencia entre el promedio de la semana de los precios FOB* que determinan
el precio de paridad de cada combustible y el promedio del petrdleo crudo del mercado
relevante para la misma semana. El diferencial de refinacion de las gasolinas
automotrices al que hace mencién la Ley, y de acuerdo a lo consultado a los
importadores y productores locales segun el articulo 3° bis del reglamento, se
determina para las gasolinas de 93 y 97 octanos RON.

En conformidad con lo establecido en la Ley N° 20765 modificada por la Ley N° 20.794
y al reglamento N° 1.790 modificatorio del Decreto N° 1.119, ambos de 2014, el
pardmetro “s” aplicable a los combustibles gasolinas automotrices 93 octanos y 97
octanos tiene vigencia a partir de la vigencia del 11 de diciembre de 2014. Para los
combustibles petréleo diesel y gas licuado el parametro “s” es el que se sefala a
continuacion.

Cuadro N° 4
PARAMETRO “s” Y VIGENCIA

Parametro "s" Fecha
COMBUSTIBLE Vigencia

Gasolina Automotriz 93 octanos 24 11-12-2014
Gasolina Automotriz 97 octanos 4 11-12-2014
Petréleo Diésel 6 25-12-2014
Gas Licuado de Petréleo 26 05-02-2015

De acuerdo a lo sefialado en el Reglamento, el diferencial de refinacion se expresa en
pesos por metro cubico y para ello el diferencial de refinacibn de una semana se

* Para el GLP, el precio FOB en el mercado de referencia de la Costa del Golfo se obtiene adicionando al marcador Mont Belvieu un
factor de arbitraje respecto del precio marcador de ARA, en Europa.



convertird a pesos multiplicandolo por el promedio simple del ddlar observado en dicha
semana. De acuerdo a lo anterior, los diferenciales de refinacién a considerar para cada
combustible incluido en la Ley son los siguientes:

Cuadro N° 5
DIFERENCIALES PROMEDIOS MOVILES
Diferencial Actual

COMBUSTIBLE

Gasolina Automotriz 93 octanos 7,509.00
Gasolina Automotriz 97 octanos 57,614.20
Petréleo Diésel 61,392.83
Gas Licuado de Petréleo -164,463.97

1.3. DETERMINACION DEL PRECIO DE REFERENCIA INTERMEDIO, INFERIOR Y
SUPERIOR

De acuerdo a lo sefalado en la Ley y a los valores determinados en el punto 1.1. para
el componente asociado al crudo Brent y en el punto 1.2 para el componente del
diferencial de refinacién y considerando, ademas, los ajustes por calidad® y demas
costos e impuestos necesarios®, esta Comisién ha determinado los siguientes precios
de referencia intermedios para los combustibles incluidos en la Ley N° 20.765 para la
semana de vigencia que se esta calculando:

Cuadro N° 6
RESUMEN DE COMPONENTES PARA
PRECIOS DE REFERENCIA INTERMEDIOS

Crudo: Crudo: Componente Diferencial de  Precio Base para Precio Referencia
Componente Componente Asociada al Crudo, Refinacién, $/m3 Referencia Intermedio, $/m3

Combustible Historica, $/m3 Mercados de $/m3 Intermedia, $/m3
Futuro, $/m3
A B A*(1-f)% + B*f%

Gasolina Automotriz 93 octanos 224,142.89 251,814.08 224,142.89 7,509.00 231,651.89 261,872.10
Gasolina Automottiz 97 octanos 224,142.89 251,814.08 224,142.89 57,614.20 281,757.09 308,519.20
Petréles Diésel 224,142.89 247,095.55 224,142.89 61,392.83 285,535.72 309,731.00
Gas Licuado de Petréleo 243,251.12 251,814.08 243,251.12 -164,463.97 78,787.15 156,333.10

f: ponderador de futuros

De acuerdo a lo sefalado en el inciso sexto del articulo 2° de la Ley y en el articulo 2°
del Reglamento, los precios de referencia superior o inferior para un determinado
combustible no podran diferir de un cinco por ciento del precio de referencia intermedio
calculado, de esta forma los precios de referencia superior e inferior seran los
resultantes de la aplicacion del factor 1,05 y 0,95 respectivamente, se restringiran al
primer decimal, redondeandolo. En consecuencia, los precios de referencia Inferior,

®, los ajustes por calidad de gasolina 93 octanos (azufre, octanaje y presion de vapor) y diesel (cetano) se basan en el estudio
encargado por esta Comision: "Revision de metodologia de determinacién de precio de paridad de combustibles derivados del
petréleo”, South Cone Group, 2013. En el caso de la gasolina 97 octanos los ajustes son determinados por la CNE en base a la
metodologia establecida en el estudio citado y al criterio técnico de la CNE

® Flete, seguro maritimo, mermas, derechos de aduana, costos de descarga y almacenamiento entre otros., estos costos fueron
actualizados en base al estudio encargado por esta Comision: “Revisién de metodologia de determinacion de precio de paridad de
combustibles derivados del petréleo”, South Cone Group, 2013.



Intermedio y Superior, determinados por esta Comisidn,
continuacion para cada uno de los combustibles sefialados en la Ley.

Cuadro N° 7

PRECIOS DE REFERENCIA INTERMEDIO,

SUPERIOR E INFERIOR

VIGENCIA DESDE: 12 de marzo de 2015

son los indicados

Precio Referencia Precio Referencia Precio Referencia

Inferior $/m3
Combustibles

Intermedio $/m3

Superior $/m3

Gasolina Automotriz 93 octanos 248,778.5
Gasolina Automotriz 97 octanos 293,093.2
Petroleo Diesel 294,244.5
Gas Licuado de Petréleo 148,516.4

261,872.1
308,519.2
309,731.0
156,333.1

274,965.7
323,945.1
325,217.6
164,149.7

YSM/CGG



ANEXO N° 1

PROYECCION DE PRECIOS DE PARIDAD Y BANDA DE
PRECIOS DE REFERENCIA



Gasolina 93 Ref. Inf Ref. Int Ref. Sup Paridad
octanos $/m3 $/m3 $/m3 $/m3
12-mar-15 248,778.5 261,872.1 274,965.7 312,446.2
19-mar-15 254,653.8 268,056.7 281,459.5 314,368.6
26-mar-15 260,081.3 273,769.8 287,458.2 314,647.6
2-abr-15 266,861.6 280,906.9 294,952.3 314,647.6
9-abr-15 270,527.1 284,765.4 299,003.7 314,647.6
16-abr-15 273,364.4 287,752.0 302,139.6 314,647.6
23-abr-15 274,712.7 289,171.2 303,629.8 314,647.6
30-abr-15 275,905.8 290,427.2 304,948.6 314,647.6
7-may-15 277,180.5 291,769.0 306,357.4 314,647.6
14-may-15 278,997.1 293,681.1 308,365.2 314,647.6
21-may-15 280,798.5 295,577.4 310,356.2 314,647.6
28-may-15 283,026.4 297,922.5 312,818.7 314,647.6
Gasolina 97 Ref. Inf Ref. Int Ref. Sup Paridad
octanos $/m3 $/m3 $/m3 $/m3
12-mar-15 293,093.2 308,519.2 323,945.1 339,018.7
19-mar-15 303,631.4 319,612.0 335,592.6 341,350.2
26-mar-15 315,458.9 332,062.0 348,665.1 341,629.2
2-abr-15 321,330.4 338,242.5 355,154.6 341,629.2
9-abr-15 323,469.3 340,494.0 357,518.7 341,629.2
16-abr-15 324,636.9 341,723.0 358,809.2 341,629.2
23-abr-15 324,447.0 341,523.2 358,599.3 341,629.2
30-abr-15 324,527.7 341,608.1 358,688.5 341,629.2
7-may-15 324,548.0 341,629.5 358,711.0 341,629.2
14-may-15 324,548.0 341,629.5 358,711.0 341,629.2
21-may-15 324,548.0 341,629.5 358,711.0 341,629.2
28-may-15 324,548.0 341,629.5 358,711.0 341,629.2
Petrdleo Ref. Inf Ref. Int Ref. Sup Paridad
Diésel $/m3 $/m3 $/m3 $/m3
12-mar-15 294,244.5 309,731.0 325,217.6 326,243.8
19-mar-15 299,602.2 315,370.7 331,139.2 326,037.8
26-mar-15 303,924.3 319,920.3 335,916.3 326,357.7
2-abr-15 308,033.9 324,246.2 340,458.5 326,357.7
9-abr-15 309,856.9 326,165.1 342,473.4 326,357.7
16-abr-15 310,154.6 326,478.5 342,802.4 326,357.7
23-abr-15 309,939.9 326,252.5 342,565.1 326,357.7
30-abr-15 310,019.7 326,336.6 342,653.4 326,357.7
7-may-15 310,039.9 326,357.7 342,675.6 326,357.7
14-may-15 310,039.9 326,357.7 342,675.6 326,357.7
21-may-15 310,039.9 326,357.7 342,675.6 326,357.7
28-may-15 310,039.9 326,357.7 342,675.6 326,357.7




Gas Licuado Ref. Inf Ref. Int Ref. Sup Paridad
de Petréleo $/m3 $/m3 $/m3 $/m3
12-mar-15 148,516.4 156,333.1 164,149.7 178,861.5
19-mar-15 153,244.1 161,309.6 169,375.1 181,658.4
26-mar-15 154,791.4 162,938.4 171,085.3 181,836.6
2-abr-15 156,874.7 165,131.3 173,387.8 181,836.6
9-abr-15 158,667.1 167,018.0 175,368.9 181,836.6
16-abr-15 160,391.3 168,832.9 177,274.6 181,836.6
23-abr-15 161,940.6 170,463.7 178,986.9 181,836.6
30-abr-15 163,727.3 172,344.6 180,961.8 181,836.6
7-may-15 165,349.3 174,051.9 182,754.5 181,836.6
14-may-15 166,810.6 175,590.1 184,369.6 181,836.6
21-may-15 168,037.6 176,881.7 185,725.8 181,836.6
28-may-15 169,464.9 178,384.1 187,303.3 181,836.6




ANEXO N° 2

PROMEDIOS SEMANALES DE COMPONENTE HISTORICA
DEL CRUDO RELEVANTE, DIFERENCIAL DE REFINACION
POR COMBUSTIBLE Y DOLAR



Vigencia

12-03-2015

Gasolina 93 Octanos

Gasolina 97 Octanos

Petréleo Diésel

Gas Licuado de Petréleo

BRENT Diferencial BRENT Diferencial BRENT Diferencial BRENT Diferencial Délar
Semana || Componente | de Refinacién || Componente | de Refinacion || Componente | de Refinacion || Componente | de Refinacién Observado
de célculo Histérica Histérica Histérica Histérica Promedio*
$/m3 $/m3 $/m3 $/m3 $/m3 $/m3 $/m3 $/m3 $/US$
1 |02-03-2015|| 245,316.05 37,688.38 245,316.05 68,453.82 245,316.05 56,108.42 245,316.05 |- 141,743.82 618.63
2 | 23-02-2015|| 244,816.23 38,229.52 244,816.23 68,062.15 244,816.23 61,323.00 244,816.23 (- 146,519.64 619.62
3 | 16-02-2015|| 247,056.98 17,295.65 247,056.98 42,655.50 247,056.98 58,035.22 247,056.98 |- 149,410.61 620.07
4 | 09-02-2015(| 235,815.23 26,513.62 235,815.23 51,285.34 235,815.23 66,277.41 235,815.23 - 142,455.85 626.17
5 | 02-02-2015|| 227,433.63 26,699.89 227,433.63 227,433.63 63,827.66 - 138,175.19 628.62
6 |26-01-2015|| 197,306.11 29,507.25 197,306.11 197,306.11 62,785.25 - 115,963.78 624.87
7 | 19-01-2015|| 198,794.32 15,793.09 198,794.32 198,794.32 - 114,502.40 627.54
8 |12-01-2015(| 196,604.58 8,580.29 196,604.58 196,604.58 - 121,370.78 619.43
9 | 05-01-2015 - 7,043.18 - 133,751.65 614.63
10 | 29-12-2014 - 26,212.77 - 152,683.98 607.43
11 | 22-12-2014 - 34,989.70 - 155,100.68 610.11
12 | 15-12-2014 - 22,244.18 - 160,569.27 618.14
13 | 08-12-2014 - 16,819.64 - 180,039.53 614.14
14 | 01-12-2014 - 17,832.36 - 184,045.37 611.03
15 | 24-11-2014 - 7,235.60 - 178,622.41 597.35
16 | 17-11-2014 - 7,611.46 - 180,564.22 597.43
17 | 10-11-2014 6,355.78 - 175,140.98 590.65
18 | 03-11-2014 9,880.74 - 181,485.13 584.40
19 | 27-10-2014 - 694.89 - 185,838.05 581.89
20 | 20-10-2014 - 3,963.21 - 190,300.03 585.44
21 | 13-10-2014 603.15 - 183,868.22 590.42
22 | 06-10-2014 13,600.26 - 188,606.33 596.03
23 | 29-09-2014 42,747.68 - 189,356.33 598.78
24 | 22-09-2014 51,367.77 - 193,985.19 598.51
25 | 15-09-2014 - 194,036.34 593.02
26 | 08-09-2014 - 197,927.49 589.00
27 | 01-09-2014 590.29
28 | 25-08-2014 586.63
29 | 18-08-2014 579.41
30 | 11-08-2014 575.79
31 | 04-08-2014 574.91
32 | 28-07-2014 567.32
33 | 21-07-2014 564.72
34 | 14-07-2014 556.82
35 | 07-07-2014 551.68
36 | 30-06-2014 551.69
37 | 23-06-2014 552.20
38 | 16-06-2014 557.28
39 | 09-06-2014 552.09
40 | 02-06-2014 551.18
41 | 26-05-2014 553.00
42 | 19-05-2014 550.31
43 | 12-05-2014 552.00
44 | 05-05-2014 563.44
45 | 28-04-2014 561.25
46 | 21-04-2014 559.96
47 | 14-04-2014 551.85
48 | 07-04-2014 549.70
49 | 31-03-2014 552.38
50 | 24-03-2014 558.27
51 | 17-03-2014 570.29
52 | 10-03-2014 569.19
224,142.89 7,509.00 224,142.89 57,614.20 224,142.89 61,392.83 243,251.12 |- 164,463.97
* Corresponde al délar observado, publidado por le banco central, promedio para la respectiva semana
BRENT promedio futuros
Gasolina Gasolina Petréleo Gas Licuado
93 octanos 97 octanos Diésel de Petréleo
US$/m3 US$/m3 US$/m3 US$/m3
m 6 6 3 6
02-03-2015 251,814.08 251,814.08 247,095.55 251,814.08
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